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Pressemitteilung

Harterer Markt und hohere Zinsen:

Lichtblick fur Versicherer im weltweiten

Wirtschaftsabschwung

¢ Die Versicherungswirtschaft wird Prognosen zufolge in den
Jahren 2023-2024 wieder Wachstum verzeichnen, nachdem
das weltweite Pramienvolumen 2022 wohl um real 0,2% sinkt

e Die Inflation bleibt die Hauptsorge der Versicherer, denn die
globale Inflation, gemessen am Verbraucherpreisindex (VPI),
wird nach den Prognosen im Jahresdurchschnitt 2023 bei 5,4%
und 2024 bei 3,5% liegen

e Das reale Pramienwachstum soll im Nichtlebenssegment 2023
bei 1,8% und 2024 bei 2,8% liegen, im Lebenssegment jeweils
bei 1,7%

Ziirich, 17. November 2022 - Die Inflation ist nach wie vor die
Hauptsorge der Versicherer, so die jiingste sigma-Studie des Swiss
Re Institute. Die Auswirkungen der Inflation auf die Weltwirtschaft
haben dazu gefiihrt, dass das weltweite Gesamtvolumen der
Versicherungspramien 2022 geschatzt um real 0,2% sinkt. Das
Swiss Re Institute erwartet, dass die Versicherungswirtschaft 2023
und 2024 mit einem durchschnittlichen Plus von real 2,1% pro Jahr
zum Pramienwachstum zuriickkehren wird. Als Griinde nennt es eine
Kombination aus nachlassender Inflation, einem héarteren Markt in
den Sach- und Haftpflichtsparten sowie eine starkere Nachfrage
nach Lebensversicherungen. Ein Lichtblick fiir die
Versicherungswirtschaft sind die Zinsanhebungen der
Zentralbanken, die mittelfristig zu einer Verbesserung der
Anlageergebnisse fiihren diirften.

Jéréme Haegeli, Group Chief Economist von Swiss Re: «Nach unserer
Einschatzung wird sich die Weltwirtschaft angesichts von Inflations- und
Zinsschocks spurbar abkthlen. Die Risikoneubewertung in der
Realwirtschaft und auf den Finanzmarkten ist im Grunde gesund und
langfristig positiv. Durch hdhere risikofreie Zinssatze durften auch die
Renditen von Investitionen in die Realwirtschaft steigen. In den heutigen
schwierigen Zeiten — und mit Blick auf die bevorstehende Phase der
wirtschaftlichen Erholung — kann die Versicherungswirtschaft inren Wert
unter Beweis stellen, denn sie sorgt auf allen Ebenen der Gesellschaft fir
finanzielle Stabilitat.»
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Laut Swiss Re Institute durften angesichts der hdheren Zinsen inflationare
Rezessionen auf die grossen Volkswirtschaften, vor allem in Europa, in den
nachsten 12 bis 18 Monaten zukommen. Fir das globale BIP-Wachstum
wird mit einer Abschwéachung von 2,8% im Jahr 2022 auf 1,7% im Jahr
2023 gerechnet.

Das Swiss Re Institute prognostiziert einen Riickgang der globalen VPI-
Inflation (Jahresdurchschnitt) von 8,1% im Jahr 2022 auf 5,4% im Jahr
2023 und 3,5% im Jahr 2024. Auch wenn die Dynamik nachlassen
durfte, wird die Inflation voraussichtlich volatil bleiben und sich hartnackig
Uber den historischen Durchschnittswerten halten. Fir die Versicherer ist
die Inflation eine Herausforderung, weil sie das nominale
Pramienwachstum schmaélert, die globale Nachfrage dampft und in den
Nichtlebenssparten zu hoheren Schadenkosten flhrt.

Verbesserungen auf dem Versicherungsmarkt in den Jahren 2023
und 2024 dank wirtschaftlicher Erholung und steigender
Pramiensatze

Das Swiss Re Institute prognostiziert eine Erholung des realen
Pramienwachstums im Nichtlebenssegment von schwachen 0,9% im
Jahr 2022 auf 1,8% im Jahr 2023 und 2,8% im Jahr 2024. Der
erwartete Anstieg in Europa spiegelt die Verbesserung der
Wirtschaftslage im Zuge der Erholung von dem bevorstehenden
Abschwung wider. Darlber hinaus dirften mdgliche Erhohungen der
Versicherungstarife und eine nachlassende Inflation in den USA sowie ein
glnstigeres reales Wachstum in Asien ein starkeres Pramienwachstum in
diesen Regionen unterstitzen. China, auf das 60% aller
Nichtlebenspramien in den Schwellenlandern entfallen, kann 2023 mit
einem realen Wachstum der Nichtlebenspramien von 4,0% und 2024 mit
5,8% rechnen.

Die gewerblichen Sparten dirften in den kommenden Jahren am meisten
von steigenden Pramiensatzen profitieren und starker expandieren als die
privaten Sparten (Krankenversicherung ausgenommen). Das Swiss Re
Institute schatzt das Wachstum der gewerblichen Pramien far 2022 auf
3,3% und fur 2023 auf 3,7%. In den privaten Sparten dagegen dirften
die weltweiten Versicherungspramien 2022, vor allem aufgrund der
schwachen Entwicklung der Motorfahrzeugversicherung in den
Industrielandern, um 0,7% schrumpfen und 2023 dann wieder um 1,8%
steigen.

Die Krise der Lebenshaltungskosten in den Industrielandern hat 2022 zu
einem geschatzten Rickgang der weltweiten Lebensversicherungs-
pramien um real 1,9% gefthrt. Fir 2023 und 2024 wird ein
Pramienwachstum von real 1,7% prognostiziert, primar aufgrund eines
Wachstums von 4,3% in den Schwellenlandern unter Einschluss Chinas.

Das Pramienwachstum im Lebenssegment beruht in Industrie- und
Schwellenlandern auf unterschiedlichen Faktoren. In den Industrielandern,
besonders in Europa, belastet die Inflation die Haushaltsbudgets und
damit auch die Konsumentennachfrage nach individuellen Sparprodukten.
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In den Schwellenlandern wird das Wachstum im Spargeschéft von der
wachsenden Mittelschicht und den staatlichen Zielen fir die
Lebensversicherungsdurchdringung getragen. Unterstitzt wird die
Nachfrage zudem von den jingeren, digitalaffineren Konsumenten in den
Schwellenlandern, die sich der Vorteile langfristiger
Lebensversicherungen starker bewusst sind.

Tabelle 1: Prognostiziertes reales Pramienwachstum

Gesamt Nichtleben Leben

2022 2023-24P | 2022 2023-24P | 2022 Zgig_

— 0 0 0 0 - [v)

Welt 02%  2.1% 0,9% 23% |4 g 17%
_ 0 0 0 0 - 0

Alle 0.8%  1.6% 0,6% 19% |55  08%
Nordamerika 1.2% 1,6% 1,0% 1.9% | 1.5%  00%

Industrie- e 0 o o = o
e EMEA 29%  1.6% 1.2% 1.9% | 409 O7%
Asien/Pazifik | -3.9%  2.2% 2.1% 23% | gy 20%

soruel Alle 2.1% 4.2% 2.7% 41% | 09%  43%
aor " Ausser China 1,6% 4.0% 1,4% 32% | 21%  51%
China 2.6% 4,3% 3.6% 47% |o02%  3.7%

Tabelle 2: Prognosen fiir reales BIP-Wachstum und VPI-Inflation in ausgewahlten
Regionen, 2022 bis 2024

2021 2022P 2023P 2024P

fleales BIP Wachsium. Weltweit 5,8% 2,8% 1.7%  2.8%
USA 5,7% 1.8% 0.1% 1,6%

Grossbritannien 7,4% 4,3% -1.0% 0,9%

Euroraum 5,2% 3.1% -0.2% 1,.3%

Japan 1.7% 1.3% 1.3% 1,0%

China 8.1% 3.4% 4,1% 4,9%

Schweiz 4,2% 2.2% 0.9% 1,5%

'Jr:rlﬁgzguiissacmlm% Weltweit 3,6% 8.1% 5,4% 3,5%
USA 4,7% 8.1% 3.7% 2.8%

Grossbritannien 2,6% 9.1% 7.0% 3. 7%

Euroraum 2,6% 8,6% 6.2% 3.0%

Japan -0.2% 2,3% 1,.5% 0,9%

China 0,9% 2,3% 2,6% 2,4%

Schweiz 0,6% 2,9% 2,0% 1,5%

P = Prognosen.
Quelle: Swiss Re Institute

So erhalten Sie diese sigma-Studie:

Die englische Ausgabe der sigma-Studie 6/2022, «Inflationary recessions re-price risk:
global economic and insurance outlook 2023,/24» steht in elektronischer Form zur
Verfligung. Sie kdnnen diese hier herunterladen.
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https://www.swissre.com/institute/research/sigma-research/sigma-2022-06.html
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Haftungsausschluss

Obwohl alle hier genannten Informationen aus zuverldssigen Quellen stammen,
Gbernimmt Swiss Re keine Verantwortung fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Informationen oder zukunftsgerichteter Aussagen. Die Informationen und

zukunftsgerichteten Aussagen dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind,

insbesondere in Bezug auf laufende oder kiinftige Streitigkeiten, in keiner Weise als
Ausdruck der Position von Swiss Re zu verstehen. Swiss Re haftet in keinem Fall fur
Vermdgens- oder Folgeschaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung dieser
Informationen entstehen, und die Leser werden daher dringend gebeten, sich nicht zu
sehr auf zukunftsgerichtete Aussagen zu verlassen. Swiss Re ist nicht verpflichtet,
zukunftsgerichtete Aussagen aufgrund neuer Informationen, Ereignisse oder Ahnlichem
offentlich zu revidieren oder zu aktualisieren.

Swiss Re

Die Swiss Re Gruppe ist einer der weltweit filhrenden Anbieter von Rickversicherung,
Versicherung und anderen versicherungsbasierten Formen des Risikotransfers mit dem
Ziel, die Welt widerstandsfahiger zu machen. Sie antizipiert und steuert Risiken — von
Naturkatastrophen bis zum Klimawandel, von alternden Bevolkerungen bis zur Cyber-

Kriminalitat. Ziel der Swiss Re Gruppe ist es, der Gesellschaft zu helfen, erfolgreich zu sein
und Fortschritte zu machen, indem sie flr ihre Kunden neue Moglichkeiten und Lésungen

entwickelt. Die Swiss Re Gruppe hat ihren Hauptsitz in Zirich, wo sie 1863 gegriindet
wurde, und ist Uber ein Netzwerk von rund 80 Geschaftsstellen weltweit tatig.
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