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Medienmitteilung Zug, 23. Januar 2026 
Ad hoc-Mitteilung gemäss Art. 53 KR 

HBM Healthcare Investments publiziert Quartalsbericht per 
31. Dezember 2025 mit Kennzahlen für die ersten neun 
Monate des Geschäftsjahrs 2025/2026  

• Quartalsgewinn von CHF 191 Millionen erhöht den Gewinn für die ersten neun 
Monate des Geschäftsjahrs 2025/2026 auf insgesamt CHF 286 Millionen  

• Positive Dynamik im privaten und im börsenkotierten Portfolio  
• Der NAV steigt 18% in der 9-Monatsperiode, der Aktienkurs überproportional fast 

30%; ein verbleibender Diskont von knapp 20% signalisiert weiteres 
Aufholpotenzial  

 

Spürbar verbessertes Marktumfeld sorgt für positive Dynamik im Portfolio  

HBM Healthcare Investments erzielte im dritten Quartal des Geschäftsjahrs 2025/2026 einen 
Gewinn von CHF 191 Millionen. Damit steigt der Gewinn für die ersten neun Monate auf 
insgesamt CHF 286 Millionen, trotz negativer Währungseffekte in Höhe von rund CHF 180 
Millionen. Ein spürbar verbessertes Marktumfeld sorgte sowohl im privaten als auch im 
börsenkotierten Portfolio für eine positive Dynamik.  

Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg in der 9-Monatsperiode um 18 Prozent. Der Aktienkurs 
legte überproportional um 29.3 Prozent zu. Der verbleibende Abschlag zum NAV (Diskont) 
von 19.4 Prozent deutet auf weiteres Aufholpotenzial hin.  

 

Entwicklungen im Portfolio der börsenkotierten Unternehmen  

Für die 9-Monatsperiode per Ende Dezember 2025 resultierte aus dem Portfolio der 
börsenkotierten Unternehmen ein Wertanstieg von insgesamt CHF 233 Millionen. In diesem 
Ergebnis sind negative Währungseffekte in Höhe von CHF 116 Millionen enthalten. 

Im Berichtsquartal profitierte HBM Healthcare Investments neben der allgemein positiven 
Marktentwicklung von positiven Studiendaten bei Terns Pharmaceuticals, Zymeworks, Abivax 
und Upstream Bio sowie von erwarteten Zulassungsentscheiden bei Travere Therapeutics. 
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Entwicklungen im Portfolio der privaten Unternehmen 

Die privaten Unternehmen steuerten in der 9-Monatsperiode netto CHF 84 Millionen zum 
Gewinn bei. In diesem Ergebnis sind die Dividendenerträge von Swixx in Höhe von CHF 20 
Millionen sowie ein negativer Währungseffekt in Höhe von CHF 43 Millionen enthalten. 

Das herausragende Ereignis im Berichtsquartal war der Verkauf einer Mehrheitsbeteiligung 
von Swixx BioPharma. HBM Healthcare Investments bleibt jedoch mit rund 8 Prozent am 
Unternehmen beteiligt und hält zudem weiterhin eine 25,1-prozentige Beteiligung an Swixx 
Healthcare, das 2024 abgespalten wurde. Swixx BioPharma und Swixx Healthcare sind in 
Kombination die bislang erfolgreichste Beteiligung im HBM-Portfolio mit einem Wertzuwachs 
von CHF 340 Millionen. Beide Unternehmen verfügen über weiteres bedeutendes 
Wachstumspotenzial. 

Zudem profitierte HBM Healthcare von der Übernahme des Portfoliounternehmens Bluejay 
Therapeutics durch Mirum Pharmaceuticals. 

Der Wert der Fonds reduzierte sich in der 9-Monatsperiode per 31. Dezember 2025 aufgrund 
von Währungsentwicklungen um CHF 18 Millionen. 

 

Zwei Neuinvestitionen in private Unternehmen 

Im Berichtsquartal investierte HBM Healthcare in zwei neue private Unternehmen. Die 
niederländische Synthon ist in der Entwicklung und Herstellung komplexer Generika tätig. 
Electra Therapeutics in San Francisco testet einen Antikörper zur Behandlung schwerer 
Entzündungserkrankungen in einer zulassungsrelevanten Studie. Im Rahmen von 
Folgefinanzierungen wurden CHF 2 Millionen in bestehende private Unternehmen investiert. 

Zudem wurden bei den börsenkotierten Unternehmen insbesondere die Beteiligungen an 
Terns Pharmaceuticals und Zymeworks nach positiven Studienergebnissen weiter ausgebaut. 

Die Vermögensallokation hat sich kaum verändert. Der Anteil privater Unternehmen steigt 
leicht auf 32 Prozent. Börsenkotierte Unternehmen machen 51 Prozent aus. Zwei Fünftel 
davon sind ehemalige private Portfoliounternehmen. Der Anteil der Fonds beträgt 8 Prozent, 
der Anteil der flüssigen Mittel 6 Prozent, und die übrigen Vermögenswerte umfassen 3 
Prozent. Die teilweise Absicherung des US-Dollar-Risikos gegenüber dem Schweizer Franken 
bleibt bestehen.  

 

Ausblick 

Das Marktumfeld für den Biotechnologiesektor hat sich in den vergangenen Monaten spürbar 
verbessert. Diese Dynamik dürfte zu anhaltenden M&A-Aktivitäten führen und bei 
entsprechender Selektivität eine allmähliche Rückkehr von Börsengängen ermöglichen. 
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Darüber hinaus erwarten zahlreiche Portfoliounternehmen innerhalb der nächsten zwölf 
Monate wichtige Ergebnisse klinischer Studien oder Zulassungsentscheidungen mit 
bedeutendem Kurspotenzial. Weitere Informationen dazu in der Investorenpräsentation. 

Die jüngsten Erfolge von HBM Healthcare Investments unterstreichen das grosse 
Wertschöpfungspotenzial des Portfolios, das weiterhin vielversprechend bleibt.  

 

Der Quartalsbericht Dezember 2025 ist auf der Webseite von HBM Healthcare Investments 
unter www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte einsehbar. 

 

Kontakt 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki,  
Tel. +41 41 710 75 77, andreas.wicki@hbmhealthcare.com 

 

Profil der HBM Healthcare Investments AG 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 
bewirtschaftet ein internationales Portfolio erfolgversprechender Unternehmen in den 
Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten 
Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung 
oder bereits am Markt eingeführt. Die Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer 
strategischen Ausrichtung aktiv unterstützt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine 
interessante Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat 
getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN). 

 

Disclaimer  
Die Veröffentlichung dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung 
zum Kauf oder zur Zeichnung von Effekten dar. Diese Medienmitteilung stellt keinen Prospekt im Sinne von Art. 35ff FIDLEG oder 
Wertpapierprospekt im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Diese Medienmitteilung sowie die darin 
enthaltenen Informationen sind nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA 
bestimmt und dürfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit 
einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Medienmitteilung ist kein Angebot bzw. keine 
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM Healthcare Investments AG wurden nicht 
gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung 
bzw. ohne das Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-
amerikanische Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. Einige der zitierten Informationen stammen aus 
externen Quellen, die HBM als zuverlässig erachtet. HBM kann die Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualität oder Vollständigkeit 
solcher Daten und Informationen, die von Dritten erhalten wurden, nicht garantieren oder dafür verantwortlich oder haftbar 
gemacht werden. Diese Daten können sich mit den Marktbedingungen ändern. 
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